
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

สยาม ติยานนท์, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #17970 Ref.No. : CO2566_0599

TP’66: 12.00

17 พฤษภาคม 2566

TKS : 1Q66ก ำไรลด จำกส่วนแบ่งก ำไรลดลง

ซ้ือ

งบรวม 1Q66 4Q65 1Q65 % y-y % q-q

ก ำไร 76 67 141 -46.0 12.8

EPS 0.15 0.10 0.30 -50.7 12.8

 1Q66 ก าไรสุทธิ 76 ลบ. -46% y-y จากส่วนแบ่งก าไรทลดลง: รายได้ +2.1% y-y ท่ี 406 ลบ.
จากการเพ่ิมข้ึนของยอดขายกลุ่มธุรกิจการพิมพ์ป้องกันการปลอมแปลงท่ีสูงข้ึน อย่างไรก็ตาม
1Q65 มีงานโครงการท่ีมี GPM สูง ซ่ึงปีน้ีไม่มี ท าให้ต้นทุน +6.6% กดดันให้ GPM ลงมาอยู่ท่ี
29.8% จาก 32.8% และ SG&A +11.3% จากค่าใช้จ่ายในการขายท่ีเพ่ิมสูงข้ึนของกลุ่มการพิมพ์
ป้องกันการปลอมแปลงและการพิมพ์ข้อมูลลูกค้าด้วยระบบดิจิตอล และส่วนแบ่งก าไร -47.5%
จากก าไรของ SYNEX และ PTECH ท่ีลดลง ซ่ึงเป็นเหตุผลส าคัญท่ีฉุดก าไรของ TKS

 ปรับลดส่วนแบ่งก าไรลงและการซ้ือ AIT สะดุด: จากก าไรท่ีอ่อนตัวลง y-y ของ SYNEX ซ่ึงเป็น
สัดส่วนก าไรท่ีสูงของท่ี TKS จึงปรับลดคาดการณ์ส่วนแบ่งก าไรลงเป็น 308 ลบ. -11.3% y-y
อีกท้ังธุรกิจส่ิงพิมพ์คาด GPM จะปรับตัวลงจากปีก่อน จากงานโครงการท่ีมีมาร์จ้ินดีลดลง และ
การเข้าซ้ือ AIT สะดุดหลัง SABUY และนายชูเกียรติ ซ่ึงเป็นผู้ขาย AIT อยู่ระหว่างการพิจารณา
ทบทวนและเจรจาเง่ือนไข ท าให้ยังไม่ชัดเจนว่าจะเสร็จส้ินได้เม่ือไหร่

จากการปรับลด GPM ในธุรกิจโรงพิมพ์, ลดส่วนแบ่ง
ก าไรจากบริษัทร่วม และ AIT ท่ียังไม่ชัดเจนว่าส าเร็จ
เม่ือไหร่ จึงปรับประมาณการ AIT ออกจาก TKS ท าให้
คาดการณ์ก าไรของ TKS ลดลงเป็น 437 ลบ. -34.7%
จากเดิมท่ี 612 ลบ. เพราะปีก่อนมีก าไรพิเศษ และปรับ
ราคาพ้ืนฐานลง ยังคงค าแนะน า “ซ้ือ”



การจัดอันดับบรรษัทภิบาล 2565



Thai CAC (ณ 7 กรกฏาคม 2565)



โครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม



ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์

ฝ่ำยวเิครำะหห์ลกัทรพัย์

กลยุทธก์ำรลงทนุและวเิครำะหท์ำงเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ญานนิท ์อภชิาตสิกุลวงศ์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #41993 02 635 1700 ตอ่ 532 ยานยนต์

ผูช้ว่ยนักวเิคราะหก์ารลงทนุป้จจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

กติต ิบัวบงึ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #038313 02 635 1700 ตอ่ 488 บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง พัฒนาอสังหารมิทรัพย์(นคิมอุตสาหกรรม)

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สาร

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐำน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

รัศดา ทวแีสงสกุลไทย นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17972 02 635 1700 ตอ่ 482 เกษตรและอาหาร ชิน้สว่นอเิล็คทรอนคิส์

พลังงาน ปิโตรเคม ีพัฒนาอสังหารมิทรัพย์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ธนกิ กัณฑะพงศ์ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ทศวรรณ ธรรมสขุ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ณัฐนนท ์มนตข์ลัง ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐำนขอ้มูลและกำรผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร
ขนษิฐา ศรีวงค์

นันทณ์ภัส ธนสวุรรณาพงศ์

เรยีบเรยีงและแปลภำษำ

ไชยยศ องิคสรรัตน์
ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกรำฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์



ส านักงานใหญ่และสาขา

www.poems.in.th



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ 



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ (ต่อ)


