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What’s new?

Our view

❖ คาดก าไรปกติ 1Q64 อยูท่ี่ 1,420 ลบ. (-3.6%QoQ,
+4.2%YoY) ลดลง QoQ จากกระแสลมทีล่ดลงตาม
ฤดกูาล แต่เพิม่ขึน้ YoY เน่ืองจากคา่ความเขม้แสงทีเ่พิม่ขึน้
รวมทัง้ราคาจ าหน่ายน ้ามนัไบโอดเีซลทีย่งัคงอยูใ่นระดบัสงู

❖ แนวโน้มผลประกอบการใน 2Q64 คาดชะลอลง QoQ
เน่ืองจากเป็นชว่ง Low season ของโรงไฟฟ้าพลงังานลม
แต่เตบิโต YoY จากการทยอยสง่มอบ E – Bus จ านวน
400 คนัใน 2Q64 เป็นตน้ไป

❖ คาดผลประกอบการจะเรง่ตวัสงูขึน้ใน 2H64 ไดแ้รงหนุน
จากการรบัรูร้ายไดห้น่วยธุรกจิใหมท่ัง้ 3 หน่วย

❖ ปรบัประมาณการก าไรปกตปีิ 2564 ขึน้เลก็น้อยราว 5% เป็น
5,481 ลบ. (+9%YoY) ไดแ้รงหนุนจากราคาจ าหน่าย
น ้ามนัไบโอดเีซลทีย่งัคงอยูใ่นระดบัสงูและการเริม่รบัรูร้ายได้
ในหน่วยธุรกจิใหม่

❖ ปรบัราคาเหมาะสมขึน้เลก็น้อยเป็น 70.0 บาท มี Upside
17.2% จงึปรบัค าแนะน าขึน้เป็น “ซือ้” ราคาปัจจุบนัสะทอ้น
ความกงัวลรถยนตไ์ฟฟ้า ขสมก. ไปมากแลว้ อกีทัง้มปีระเดน็
เกง็ก าไรจากความคบืหน้าแผนสง่เสรมิ EV Car ทีจ่ะ
น าเสนอบอรด์ EV ใหญ่ในวนัที่ 13 พ.ค. 64 น้ี


