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Target Price

What’s new?

Our view

❖ เราเข้าร่วมการประชุมนักวิเคราะห์และมีมุมมองเชิงบวก โดย
รายไดแ้ละอตัราก าไรขัน้ตน้ทีต่ ่ากวา่คาดใน 3Q65 เป็นผลมาจาก
ขนาด EV Bus ทีต่่างจากเดมิและการ Ramp-up ก าลงัผลติ 
EV Bus (ยงัไมม่ ีEconomies of Scale)

❖ ก าไรปกต ิ4Q65 มโีอกาสท าระดบัสงูสดุใหมร่ายไตรมาสได้ หนุน
จากรายไดแ้ละอตัราก าไรขัน้ตน้ทีม่แีนวโน้มฟ้ืนตวัจากการสง่มอบ
รถ EV Bus ราว 800-1,000 คนั

❖ ปรบัประมาณการปี 2565-2566 เป็น 5,644 ลา้นบาทและ 6,803
ลา้นบาท ตามล าดบั

❖ EA ก าลงัอยูร่ะหวา่งการขยายก าลงัผลติแบตเตอรีเ่ป็น 2GWh
ในปี 2566 และ 4GWh ภายในปี 2567 เพือ่รองรบัความ
ตอ้งการใชง้านแบตเตอรีภ่ายในกลุม่ฯ รวมถงึอยูร่ะหวา่งการ
พฒันาเทคโนโลยแีบตเตอรีใ่หม้ตีน้ทุนทีถ่กูลง

❖ ปรบัราคาเหมาะสม ณ สิน้ปี 2566 เป็น 105.00 บาท/หุน้ คง
ค าแนะน า “TRADING”


