
Company Update
8 May 2023

EA

BUY

80.00

Target Price

What’s new?

Our view

❖ คาดก าไรปกติ 1Q66 ท่ี 1,693 ลา้นบาท เติบโต YoY จากการส่ง
มอบรถ EV รวมราว 700 คนัและการไดร้บัอานิสงสจ์ากการปรบัขึน้
ค่า Ft งวด ม.ค. - เม.ย. 2566 แต่คาดก าไรปกติลดลง QoQ จาก 1) 
ปริมาณการส่งมอบรถ EV ท่ีลดลงจากฐานท่ีสงูใน 4Q65 และ 2)
รายไดจ้ากโรงไฟฟา้พลงังานลมท่ีลดลงตามปัจจยัฤดกูาล

❖ คาดก าไรปกติ 2Q66 ท่ีราว 1,700-1,800 ลา้นบาท จากการสง่มอบ
รถ EV ในระดบั 700 คนั/ไตรมาส อย่างต่อเน่ืองและปัจจยัฤดูกาล
ของโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศ

❖ เราปรบั WACC ท่ีใชป้ระเมินมลูคา่ขึน้เป็น 5.3% เพ่ือสะทอ้นสภาวะ
ตลาดที่มีความเสี่ยงมากขึน้สง่ผลใหร้าคาเหมาะสม ณ สิน้ปี 2566
ลดลงเป็น 80.00 บาท/หุน้ คงค าแนะน า “ซือ้” ส าหรบัการลงทนุระยะ
12 เดือนขึน้ไป

❖ ในระยะสัน้-กลาง หุน้มีโอกาสถกูกดดนัจากความเสี่ยงในการเขา้สู่
ภาวะ Recession เชิงกลยทุธย์งัไมต่อ้งรบีเขา้ลงทนุ โดยอาจ
พิจารณาเขา้ลงทนุหลงัการปรบัฐานของหุน้จากผลกระทบของการ
เขา้สูภ่าวะ Recession เสรจ็สิน้
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