
Company Update
6 August 2021

EA

BUY

70.00

Target Price

What’s new?

Our view

❖ คาดก าไรปกต ิ2Q64 ที ่1,258 ลา้นบาทชะลอตวั QoQ จากปรมิาณ
ขายน ้ามนั B100 ทีล่ดลงจากผลกระทบของ COVID-19 และ
ปรมิาณขายไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยท์ีล่ดลงตามค่า CF 
ทีล่ดลงแต่สามารถเตบิโต YoY จากกระแสลมทีด่ขี ึน้ YoY และรบัรู้
รายไดจ้ากธุรกจิ Bio-PCM

❖ ก าไรปกต ิ3Q64 มโีอกาสเตบิโต QoQ และ YoY จากการรบัรู้
รายไดธุ้รกจิใหมเ่ชน่ โรงงานแบตเตอรี ่High Season ของโรงไฟฟ้า
พลงังานลมและการสง่มอบรถบสัไฟฟ้าใหก้บักลุ่มลกูคา้เอกชน

❖ คงประมาณการปี 2564 ที่ 5,481 ลา้นบาท (+9% YoY) จากการรบัรู้
รายไดธุ้รกจิใหมต่่างๆ มรีาคาเหมาะสม ณ สิน้ปี 2564 ที่ 70.00 บาท
Upside +17.6% คงค าแนะน า “ซือ้”

❖ คาดในระยะยาวไดป้ระโยชน์จากแผนพลงังานแหง่ชาตทิีว่างเป้าหมาย
ใหป้ระเทศไทยพึง่พาพลงังานสะอาดและมี Carbon Neutrality
ภายในปี 2608-2613 เน่ืองจากประเดน็ดงักล่าวจะเป็นแรงหนุนใหเ้กดิ
Demand ส าหรบัผลติภณัฑข์อง EA


