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What’s new?

Our view

❖ คาดก าไรปกต ิ3Q65 ที ่1,526 ลา้นบาทเตบิโต QoQ และ YoY
โดยมสีาเหตุหลกัจาก 1) การปรบัขึน้ค่า Ft ของ กกพ. และ 2) การ
สง่มอบรถ EV Bus ทีม่ากขึน้ QoQ และ YoY

❖ ก าไรปกต ิ4Q65 มโีอกาสท า New High จากการรบัรูแ้รงหนุน
จากค่า Ft รอบ ก.ย. - ธ.ค. ทีเ่พิม่ขึน้แบบเตม็ไตรมาสและการสง่
มอบรถทีเ่พิม่ขึน้มาอยูใ่นระดบั 600-1,000 คนั 

❖ คาดมาตรการสง่เสรมิ EV และ Battery ชว่ยหนุนการเตบิโต
ของ EA เพราะ 1) การใหเ้งนิอุดหนุน EV จะชว่ยใหร้ถกระบะ EV
มรีาคาทีถ่กูลงและขายไดม้ากขึน้และ 2) การอุดหนุนแบตเตอรีจ่ะ
ท าให้ EA มรีายไดเ้พิม่ขึน้ราว 150 ลา้นบาท (องิก าลงัผลติ
1GWh และ Utilization Rate 75%)

❖ คงราคาเหมาะสม ณ สิน้ปี 2566 ที่ 107 บาท/หุน้ แต่ราคาหุน้ไดม้ี
การปรบัตวัขึน้ +13% ในชว่ง 1 เดอืนทีผ่า่นมาท าใหเ้หลอื
Upside เพยีง +9.2% จงึปรบัค าแนะน าลงเป็น “TRADING”


