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❖ คาดก าไรปกต ิ2Q65 ที ่1,331 ลา้นบาทเตบิโต QoQ และ YoY
โดยไดแ้รงหนุนจาก 1) ประสทิธภิาพทีสู่งขึน้ของโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทติยห์ลงัการเปลีย่นแผน Solar 2) กระแสลมทีด่ขี ึน้ QoQ
และ YoY และ 3) การปรบัขึน้ค่า Ft ของ กกพ.

❖ ปรบัประมาณการปี 2565-66 ลงเป็น 7,448 ล้านบาทและ 7,611 
ลา้นบาท ตามล าดบัเพื่อใหม้คีวามรดักุมมากขึน้เนื่องการส่งมอบรถ 
EV Bus ทีช่า้กว่าคาดและมโีอกาสทีก่ารเปลีย่นผ่าน EV ทีม่ ี
โอกาสชา้กวา่คาดในภาวะ Recession

❖ ก าไรปกติ 2H65 มโีอกาสเร่งตวัขึน้ HoH และ YoY จากการสง่
มอบรถ EV Bus ตัง้แต่ 3Q65 เป็นตน้ไป รวมถงึไดอ้านิสงค์
จากการปรบัขึน้ค่า Ft ของ กกพ.

❖ ผลจากการปรบัประมาณการสง่ผลใหร้าคาเหมาะสม ณ สิน้ปี 2565
ลดลงเป็น 96.00 บาท/หุน้ โดยราคาปัจจุบนัซือ้ขายอยูบ่น
EV/EBITDA เพยีง 25.4 เทา่ ต ่ากวา่ค่าเฉลีย่ยอ้นหลงั 5 ปี ซึง่
หากพจิารณาจากแผนธุรกจิในปัจจุบนัของ EA จะเหน็ไดว้า่มี
โอกาสเตบิโตสงูกวา่ในอดตี จงึคาดราคาหุน้เริม่มี Downside
ทีจ่ ากดัแลว้ คงค าแนะน า “ซือ้”


