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ฉบบัภำษำไทยเป็นหลกั ในกรณีที่ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนของฝ่ำยจดักำรฉบบัภำษำองักฤษมีเนือ้ควำมขดัแย้งกนัหรือ  

มีกำรตีควำมที่แตกตำ่งกนั ให้ใช้ฉบบัภำษำไทยเป็นหลกั หำกนกัลงทนุมีค ำถำมหรือข้อสงสยัประกำรใด กรุณำติดตอ่สอบถำมได้ที ่

ฝ่ำยนกัลงทนุสมัพนัธ์ โทร. 0-2080-4488 หรืออีเมล ir@gulf.co.th 

 

 

 

 

 



 บริษัท กลัฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จ ำกดั (มหำชน) 
 ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนของฝ่ำยจดักำร ส ำหรับไตรมำส 3 สิน้สดุวนัที่ 30 กนัยำยน 2561  

1 

 

ค ำนิยำม 
 

บริษัทฯ  บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จ ำกัด (มหำชน)  

กลุม่บริษัทฯ บริษัทฯ รวมถึงบริษัทยอ่ย บริษัทร่วม และกิจกำรร่วมค้ำของบริษัทฯ  

กฟผ. กำรไฟฟำ้ฝ่ำยผลิตแหง่ประเทศไทย 

กฟภ. กำรไฟฟำ้สว่นภมิูภำค 

EPC ออกแบบวิศวกรรม จดัหำ และก่อสร้ำง 

GBL บริษัท กลัฟ์ บีแอล จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใต้บริษัทยอ่ย GMP 

GBP บริษัท กลัฟ์ บีพี จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใต้บริษัทยอ่ย GMP 

GJP บริษัท กลัฟ์ เจพี จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทร่วมที่บริษัทฯ ถือหุ้น 40.0% 

GMP บริษัท กลัฟ์ เอ็มพี จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยที่บริษัทฯ ถือหุ้น 70.0%  

GNC บริษัท กลัฟ์ เอ็นซี จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใต้บริษัทยอ่ย GMP 
GNS บริษัท กลัฟ์ เจพี เอ็นเอส จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ IPP ภำยใต้บริษัทร่วม GJP 

GPD บริษัท กลัฟ์ พีดี จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ IPP ภำยใต้บริษัทยอ่ย IPD 

GSRC บริษัท กลัฟ์ เอสอำร์ซี จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ IPP ภำยใต้บริษัทยอ่ย IPD 

GTS1 บริษัท กลัฟ์ ทีเอส1 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใต้บริษัทยอ่ย GMP 

GTS2 บริษัท กลัฟ์ ทีเอส2 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใต้บริษัทยอ่ย GMP 

GTS3 บริษัท กลัฟ์ ทีเอส3 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใต้บริษัทยอ่ย GMP 

GTS4 บริษัท กลัฟ์ ทีเอส4 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใต้บริษัทยอ่ย GMP 

Gulf HK Gulf International Investment (Hong Kong) Limited ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยที่บริษัทฯ ถือหุ้น 100.0% และจดัตัง้ที่ฮอ่งกง 

Gulf SG Gulf Interenational Holding Pte. Ltd. ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยที่บริษัทฯ ถือหุ้นทำงอ้อม 99.99% และจดัตัง้ที่สิงคโปร์ 
GUT บริษัท กลัฟ์ เจพี ยทูี จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ IPP ภำยใต้บริษัทร่วม GJP 

GVTP บริษัท กลัฟ์ วีทีพี จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใต้บริษัทยอ่ย GMP 

IPD บริษัท อินดิเพนเดนท์ เพำเวอร์ ดีเวลลอปเมนท์ จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยที่บริษัทฯ ถือหุ้น 70.0% 

IPP ผู้ผลติไฟฟำ้เอกชนรำยใหญ่ (Independent Power Producer) ซึ่งจ ำหน่ำยไฟฟำ้ให้แก่กฟผ. มำกกวำ่ 90 เมกะวตัต์  

Mitsui Mitsui & Co., Ltd. 

QoQ กำรเปรียบเทียบผลกำรด ำเนินงำนระหวำ่งข้อมลู ณ สิน้งวดบญัชีปัจจบุนัและไตรมำสก่อนหน้ำ 

SPP ผู้ผลติไฟฟำ้เอกชนรำยเล็ก (Small Power Producer) ซึง่จ ำหน่ำยไฟฟำ้ให้แก่กฟผ. มำกกวำ่ 10 เมกะวตัต์ แตไ่มเ่กิน  90    
เมกะวตัต์ 

TFRIC 4 กำรบนัทกึบญัชสีว่นหนึ่งของรำยได้คำ่ควำมพร้อมจำ่ยของโครงกำรโรงไฟฟำ้ IPP เป็นสญัญำเชำ่ทำงกำรเงิน 

YoY กำรเปรียบเทียบผลกำรด ำเนินงำนระหวำ่งข้อมลู ณ สิน้งวดบญัชีปัจจบุนัและปีก่อนหน้ำ 
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1. Executive Summary 

1.1( ภำพรวมเหตุกำรณ์ส ำคัญในไตรมำส 3 ปี 2561 

การลงทุนโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมและพลังงานแสงอาทติย์ในประเทศเวียดนามก าลังการผลิตติดต้ังรวม 340 เมกะวัตต์ 

ในเดือนสิงหำคม 2561 บริษัทฯ ได้เข้ำลงทุนในสัดส่วนร้อยละ 49 ในโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมและพลังงำนแสงอำทิตย์ซึ่งตัง้อยู่ใน
จังหวัด Ben Tre ประเทศเวียดนำมจ ำนวน 2 โครงกำร โดยโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมมีก ำลงักำรผลิตไฟฟ้ำติดตัง้ประมำณ 310 เมกะวัตต์ และ
โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์มีก ำลงักำรผลิตติดตัง้ประมำณ 30 เมกะวตัต์ บริษัทฯ คำดว่ำทัง้สองโครงกำรจะใช้เงินลงทนุโครงกำรรวมทัง้สิน้ 
(Project cost) ประมำณ 651 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ ทัง้นี ้หำกรวมโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ที่บริษัทฯ ลงทนุในสัดส่วนร้อยละ 49 ในไตรมำส
ก่อนอีกจ ำนวน 2 โครงกำร ซึ่งตัง้อยู่ในจงัหวดั Tay Ninh ประเทศเวียดนำม ก ำลงักำรผลิตไฟฟ้ำติดตัง้รวมประมำณ 119 เมกะวตัต์ จะท ำให้บริษัทฯ มี
กำรลงทนุในประเทศเวียดนำมรวมทัง้สิน้ประมำณ 460 เมกะวตัต์ โดยมีมลูค่ำโครงกำรรวมประมำณ 770 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ ทัง้นี ้รำยละเอียดของ
โครงกำรโรงไฟฟำ้ในประเทศเวียดนำม สำมำรถสรุปได้ดงัตำรำงตอ่ไปนี ้

โครงกำร จังหวัด ประเภทเชือ้เพลงิ ก ำลังกำรผลิตตดิตัง้
โดยประมำณ  
)เมกะวัตต์( 

ก ำลังกำรผลิตตดิตัง้   
ตำมสัดส่วนกำรถือหุ้น  

)เมกะวัตต์( 

เงนิลงทุนโครงกำร 
)ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ( 

SCOD 

TTCIZ-01 Tay Ninh แสงอำทิตย์ 69 33 66 มี.ค. 2562 

TTCIZ-02 Tay Ninh แสงอำทิตย์ 50 25 53 พ.ค. 2562 

Solar VN Ben Tre แสงอำทิตย์ 30 15 33 มิ.ย. 2562 

Wind VN Ben Tre ลมชำยฝ่ัง/นอกชำยฝ่ัง 310 152 618 2563 - 2566 

รวม 460 225 770  

โครงการโรงไฟฟ้า กัลฟ์ บีแอล เร่ิมเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ 

ในเดือนกันยำยน 2561 โครงกำรโรงไฟฟ้ำ กัลฟ์ บีแอล (GBL) ซึ่งเป็นโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ก๊ำซธรรมชำติล ำดับที่ 7 จำกโครงกำร SPP 
ภำยใต้บริษัทย่อย GMP ทัง้หมด 12 โครงกำร ได้เร่ิมเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ โครงกำรดังกล่ำวตัง้อยู่ในนิคมอุตสำหกรรมไฮเทค จังหวัด
พระนครศรีอยธุยำ มีก ำลงักำรผลิตไฟฟ้ำติดตัง้จ ำนวน 126.8 เมกะวตัต์ และก ำลงักำรผลิตไอน ำ้ติดตัง้จ ำนวน 10.0 ตนัต่อชัว่โมง โดยมีสญัญำซือ้ขำย
ไฟฟ้ำกับ กฟผ. จ ำนวน 90.0 เมกะวัตต์ เป็นระยะเวลำ 25 ปี และมีสัญญำระยะยำวเพื่อจ ำหน่ำยก ำลังกำรผลิตไฟฟ้ำและไอน ำ้ส่วนที่เหลือให้แก่      
ลกูค้ำอตุสำหกรรม  

การลงทุนโครงการโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติในประเทศโอมานขนาดก าลังการผลิตติดต้ังประมาณ 326 เมกะวัตต์ 

เม่ือวันที่ 6 กันยำยน 2561 บริษัทฯ ได้เข้ำลงทุนในบริษัท Duqm Power Company L.L.C. (“DPC”) ร่วมกับกลุ่มบริษัท Oman Oil 

Company Limited S.A.O.C. (“OOC”) โดยบริษัทฯ เข้ำซือ้หุ้นจำกกลุม่ OOC ในสดัสว่นร้อยละ 45 เพ่ือร่วมกนัพฒันำโครงกำรโรงไฟฟำ้ก๊ำซธรรมชำติ
ขนำดก ำลงักำรผลิตไฟฟ้ำติดตัง้ 326 เมกะวตัต์ และก ำลงักำรผลิตน ำ้จืด 1,667 ลกูบำศก์เมตร/ ชัว่โมง (“โรงไฟฟ้ำ Duqm Independent Power and 
Water (DIPW)” หรือ “โรงไฟฟ้ำDuqm”) ซึ่งตัง้อยู่ในเขตเศรษฐกิจพิเศษ  Duqm (Duqm Speical Economic Zone) ประเทศโอมำน เพื่อผลิตและ
จ ำหน่ำยไฟฟำ้และน ำ้จืดตำมสญัญำระยะยำว 25 ปีให้แก่โรงกลัน่น ำ้มนัขนำดใหญ่ Duqm Refinery and Petrochemical Industrial Company L.L.C. 
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ซึ่งมีก ำลงักำรผลิตน ำ้มนัดิบประมำณ 230,000 บำเรลต่อวนั โรงกลัน่น ำ้มนัแหง่นีถื้อหุ้นโดยรัฐบำลโอมำนผ่ำนกลุม่ OOC และรัฐบำลคเูวต ผ่ำนบริษัท 
Kuwait Petroleum International (“Q8”) ในสดัสว่นที่เทำ่กนัร้อยละ 50 โดยเม่ือวนัที่ 28 ตลุำคม 2561 กลุม่บริษัทฯ ได้ด ำเนินกำรช ำระคำ่หุ้นในสดัสว่น
ร้อยละ 45 ใน DPCจ ำนวน 8.75 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐให้กับกลุ่ม OOC เป็นที่เรียบร้อยแล้ว ทัง้นี ้โรงไฟฟ้ำ Duqm มีก ำหนดทยอยเปิดด ำเนินกำรเชิง
พำณิชย์ตัง้แตปี่ 2563 ถึงปี 2565  

การจัดต้ังบริษัทย่อยในต่างประเทศเพ่ือรองรับการขยายธุรกิจไปยังต่างประเทศของบริษัทฯ 

เม่ือวนัที่ 10 สิงหำคม 2561 ที่ประชมุคณะกรรมกำรบริษัทฯ มีมติอนมุตัิให้บริษัทฯ จดัตัง้บริษัท Gulf Energy (Vietnam) Limited Liability 
Company (“Gulf Vietnam”) ด้วยทนุจดทะเบียน 2,350 ล้ำนดองเวียดนำมหรือเทียบเท่ำ 1 แสนดอลลำร์สหรัฐโดยประมำณ โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อ
รองรับกำรขยำยธุรกิจตลอดจนเพ่ิมประสิทธิภำพกำรด ำเนินธุรกิจในประเทศเวียดนำมของบริษัทฯ  

ต่อมำเม่ือวนัที่ 13 กันยำยน 2561 ที่ประชมุคณะกรรมกำรบริษัทฯ มีมติอนมุตัิให้บริษัทฯ จดัตัง้ Gulf Energy Mauritius Company Limited 
(“Gulf Mauritius”) ในสำธำรณรัฐมอริเชียสด้วยทนุจดทะเบียน 1 แสนดอลลำร์สหรัฐ เพื่อประกอบธุรกิจถือหุ้นในบริษัทพลงังำน และ/ หรือ บริษัทอ่ืน 
รวมถึงให้กำรสนบัสนนุทำงกำรเงินแก่บริษัทในเครือของกลุม่บริษัทฯ เพ่ือให้แผนกำรลงทนุในตำ่งประเทศเป็นไปอยำ่งมีประสิทธิภำพและเกิดประโยชน์
สงูสดุแก่ผู้ ถือหุ้น 

1.2) สรุปผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับไตรมำส 3 และช่วงเก้ำเดือนแรกของปี 2561 

ผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบริษัทฯ 3Q'60 2Q'61 3Q'61 เปลี่ยนแปลง 9M'60 9M'61 เปลี่ยนแปลง 

 ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท % YoY % QoQ ล้านบาท ล้านบาท % YoY 

รำยได้จำกกำรขำยและบริกำร 1,510.2 4,019.5 4,458.3 195.2% 10.9% 1,962.9 11,913.4 506.9% 

ก ำไรสทุธิส ำหรับงวด    807.8  (554.1) 1,593.5 97.3% N.A. 2,734.7 3,204.9  17.2% 
         

ก ำไรสว่นที่เป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 675.8 (438.0) 1,205.2 78.3% N.A. 2,469.6 2,474.9 0.2% 

หกั: ก ำไร (ขำดทนุ) จำกอตัรำแลกเปลีย่น
ของบริษัทยอ่ย 

93.7   (467.5) 168.8 80.0% N.A. 391.4 48.0 -87.7% 

หกั: ก ำไร (ขำดทนุ) จำกอตัรำแลกเปลีย่น
ของสว่นแบง่ก ำไรจำกบริษัทร่วม 

256.2   (765.3) 282.3 10.2% N.A. 1,060.6 122.1 -88.5% 

ก ำไรส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 
ก่อนผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียน  
)Core profit( 

325.9     794.8  754.1 131.4% -5.1% 1,017.6 2,304.7  126.5% 

กลุ่มบริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรขำยและบริกำรเพิ่มขึน้ 10.9% QoQ และ 195.2% YoY ตำมล ำดับ โดย ใน 9M’61 มีรำยได้เพิ่มขึน้ 
506.9% YoY ทัง้นี ้เพรำะมีกำรทยอยเปิดด ำเนินกำรของโครงกำรโรงไฟฟำ้ในกลุม่ GMP จ ำนวน 3 โครงกำรในปี 2561 ได้แก่ GTS4, GNC ในไตรมำสที่ 
1 และ GBL ในไตรมำสที่ 3 โดย ณ สิน้ 3Q’61 บริษัทฯ มีโครงกำรโรงไฟฟ้ำในกลุม่ GMP ที่เปิดด ำเนินกำรแล้วทัง้สิน้ 7 โครงกำร เทียบกับช่วงเดียวกนั
ของปีก่อนที่มีเพียง 3 โครงกำร  

ก ำไรส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ใน 3Q’61 เท่ำกับ 1,205.2 ล้ำนบำท พลิกจำกผลขำดทุน 438.0 ล้ำนบำทในไตรมำสก่อน 
เน่ืองจำกโครงกำรโรงไฟฟำ้ในกลุ่ม GMP และโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ในกลุม่ GJP มีผลประกอบกำรที่ดีขึน้จำกกำรเพิ่มขึน้ของกลุ่มลกูค้ำอตุสำหกรรม
ทัง้ไฟฟำ้และไอน ำ้ แม้วำ่โครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP จะได้รับผลกระทบจำกต้นทนุคำ่ก๊ำซธรรมชำติเฉลี่ยที่ปรับตวัสงูขึน้ประมำณ 6% จำกไตรมำสที่ผ่ำนมำ
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ในขณะที่ค่ำ Ft ไม่ได้ปรับขึน้แล้วก็ตำม นอกจำกนี ้บริษัทฯ ยังบันทึกผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนจำกกำรแข็งค่ำของสกุลเงินบำทเทียบกบัสกลุ
เงินดอลลำร์สหรัฐใน 3Q’61 อีกด้วย  

Core profit ใน 3Q’61 เท่ำกับ 754.1 ล้ำนบำท ลดลง 40.7 ล้ำนบำท หรือ 5.1% QoQ โดยส่วนใหญ่มีสำเหตมุำจำกกำรลดลงของ
ส่วนแบง่ก ำไรจำกกลุม่ GJP ซึ่งเกิดขึน้จำกกำรลดลงของค่ำควำมพร้อมจ่ำย QoQ ของโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GUT เนื่องจำกรำคำค่ำควำมพร้อมจ่ำย
ในช่วงฤดูฝนในไตรมำส 3 นัน้ต ่ำกวำ่รำคำคำ่ควำมพร้อมจำ่ยในชว่งฤดรู้อนในไตรมำส 2 อยำ่งไรก็ดี กำรเปลี่ยนแปลงรำคำคำ่ควำมพร้อมจำ่ยตำมช่วง
ฤดกูำลนีเ้ป็นไปตำมสญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำกับ กฟผ. ซึ่ง GUT จะยงัคงได้ค่ำควำมพร้อมจ่ำยรวมทัง้ปีเต็มจ ำนวนตำมสญัญำ ส ำหรับโครงกำรโรงไฟฟ้ำ 
GNS นัน้มีผลประกอบกำรที่ดีขึน้ QoQ ถึงแม้จะมีผลกระทบเร่ืองรำคำคำ่ควำมพร้อมจ่ำยเช่นเดียวกันกับ GUT แต่ GNS ได้หยุดซ่อมบ ำรุงใน 2Q’61 
ในขณะที่ใน 3Q’61 ไม่มีกำรหยุดซ่อมบ ำรุง ส่วนโครงกำรโรงไฟฟ้ำ 7 SPPs มีผลประกอบกำรโดยรวมที่ดีขึน้จำกกำรเพิ่มขึน้ของลกูค้ำอตุสำหกรรม
รำยใหม ่ถึงแม้ว่ำจะมีกำรหยุดซ่อมบ ำรุงตำมแผนของ GKP1, GTLC และ GNNK ก็ตำม 

เมื่อเปรียบเทยีบกับ 3Q’60 Core profit เพิ่มขึน้ 428.2 ล้ำนบำท หรือ 131.4% YoY โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรรับรู้ผลประกอบกำรที่
เพิ่มขึน้ตำมจ ำนวนโครงกำรโรงไฟฟ้ำที่เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ของกลุ่ม GMP และผลประกอบกำรที่ดีขึน้ของทัง้กลุ่ม GMP และกลุ่ม GJP ซึ่ง
สอดคล้องกบั Core profit ใน 9M’61 ที่เทำ่กบั 2,304.7 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 1,287.1 ล้ำนบำท หรือ 126.5% YoY 

1.3) ควำมคืบหน้ำของโครงกำรที่อยู่ระหว่ำงกำรก่อสร้ำงและกำรพัฒนำ 
 โครงกำรโรงไฟฟ้ำ GBP ซึ่งมีขนำดก ำลังกำรผลิตไฟฟ้ำติดตัง้ 126.8 เมกะวัตต์ และมีก ำลังกำรผลิตไอน ำ้ติดตัง้ 10 ตันต่อชั่วโมง 

ได้เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์แล้วตำมก ำหนดเม่ือวนัที่ 1 พฤศจิกำยน 2561 และโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ที่ยังอยู่ระหว่ำงกำรก่อสร้ำงอีก
จ ำนวน 4 โครงกำรภำยใต้กลุม่ GMP มีควำมคืบหน้ำเร็วกวำ่แผนโดยมีสดัสว่นงำนที่ก่อสร้ำงเสร็จเรียบร้อยแล้วที่ประมำณ 85.0% - 99.5% 

 โครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ชีวมวล ซึง่มีขนำดก ำลงักำรผลิตไฟฟำ้ติดตัง้ 25.0 เมกะวตัต์ มีควำมคืบหน้ำในกำรก่อสร้ำงที่ประมำณ 20.5% 

 โครงกำรจดัจ ำหน่ำยก๊ำซธรรมชำติทำงท่อ (Natural Gas Distribution หรือ “NGD”) ให้กับลกูค้ำอตุสำหกรรมในนิคมอตุสำหกรรมเหมรำช
อีสเทิร์นซีบอร์ดจ ำนวน 2 โครงกำรมีควำมคืบหน้ำในกำรก่อสร้ำงที่ประมำณ 58.0% - 89.0% โดยบริษัทฯ คำดว่ำโครงกำร NGD 2 ซึ่งเป็น
โครงกำรแรกจะสำมำรถเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ได้ภำยในเดือนธันวำคม 2561 

 โครงกำรโรงไฟฟำ้พลงังำนแสงอำทิตย์ TTCIZ-01 และ TTCIZ-02 ซึง่ตัง้อยูท่ี่จงัหวดั Tay Ninh ประเทศเวียดนำม มีขนำดก ำลงักำรผลิตไฟฟำ้
ติดตัง้รวม 119.0 เมกะวตัต์ มีควำมคืบหน้ำตำมแผนโดยมีสดัสว่นงำนที่ก่อสร้ำงเสร็จเรียบร้อยแล้วที่ประมำณ 13.6% - 47.6% 

 กลุ่มบริษัทฯ ได้ลงนำมสญัญำเงินกู้ ระยะยำวเพื่อพฒันำและก่อสร้ำงโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC ในวงเงินรวมประมำณ 38,000 ล้ำนบำทกบั
กลุม่สถำบนักำรเงินทัง้ในและตำ่งประเทศรวมทัง้สิน้ 12 แหง่ โดยแบง่เป็นสกลุเงินบำท 50% และสกลุเงินดอลลำร์สหรัฐ 50% ทัง้นี ้โครงกำร
โรงไฟฟ้ำ GSRC ได้เร่ิมงำนออกแบบทำงวิศวกรรมและงำนเตรียมพืน้ที่แล้วตัง้แต่วนัที่ 1 กรกฎำคม 2561 ที่ผ่ำนมำ และจะเร่ิมกำรก่อสร้ำง
ในเดือนธันวำคม 2561  

 โครงกำรโรงไฟฟำ้ก๊ำซธรรมชำติ ซึง่ตัง้อยูใ่นเขตเศรษฐกิจพิเศษ Duqm ประเทศโอมำน มีขนำดก ำลงักำรผลิตไฟฟำ้ติดตัง้ 326 เมกะวตัต์และ
ขนำดก ำลงักำรผลิตน ำ้จืดติดตัง้ 1,667 ลกูบำศก์เมตรตอ่ชัว่โมง ได้เร่ิมด ำเนินกำรก่อสร้ำงแล้วตัง้แต่เดือนสิงหำคม 2561 และปัจจบุนัอยูใ่น
ขัน้ตอนกำรปรับพืน้ที่และงำนฐำนรำกโดยมสีดัสว่นงำนที่ก่อสร้ำงเสร็จเรียบร้อยแล้วที่ประมำณ 6.6% 
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2. กำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับไตรมำส 3 และช่วงเก้ำเดอืนแรกของปี 2561 

ตำรำงแสดงผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบริษัทฯ ตำมข้อมูลทำงกำรเงนิรวม 

ผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบริษัทฯ 3Q'60 2Q'61 3Q'61 เปลี่ยนแปลง 9M'60 9M'61 เปลี่ยนแปลง 

 ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท % YoY % QoQ ล้านบาท ล้านบาท % YoY 

รำยได้จำกกำรขำย    1,465.7  3,944.5  4,383.3  199.1% 11.1% 1,816.2  11,688.4  543.6% 

รำยได้คำ่บริหำรจดักำร         44.5         75.0         75.0  68.5% 0.0%     146.7      225.0  53.4% 

ต้นทนุจำกกำรขำย (1,117.9) (2,929.2) (3,304.7) 195.6% 12.8% (1,409.1) (8,718.2) 518.7% 

ต้นทนุคำ่บริหำรจดักำร     (43.9)      (53.1)      (32.4) -26.2% -39.0%   (144.7)   (131.2) -9.3% 

ก ำไรขัน้ต้น        348.4    1,037.2    1,121.3  221.8% 8.1%      409.1    3,064.0  649.0% 

รำยได้อ่ืน        19.4          1.0          0.9  -95.5% -14.1%       40.4           8.1  -80.0% 

ดอกเบีย้รับ        1.5        59.8        33.1  2,135.3% -44.6%       13.0       134.9  936.1% 

เงินปันผลรับ         45.4         59.0         44.9  -1.1% -23.9%    109.4       104.0  -5.0% 

สว่นแบง่ก ำไร (ขำดทนุ) จำกบริษัทร่วมและ
กิจกำรร่วมค้ำ 

814.6  (58.9) 937.6 15.1% N.A. 3,082.1  2,178.6  -29.3% 

คำ่ใช้จำ่ยในกำรบริหำร     (208.8)  (397.9)  (403.4) 93.2% 1.4%  (679.7) (1,031.5) 51.8% 

ต้นทนุทำงกำรเงิน     (397.1) (441.9) (448.7) 13.0% 1.5% (1,005.3) (1,361.0) 35.4% 

ผลประโยชน์ (คำ่ใช้จำ่ย) ภำษีเงินได้นิติบคุคล    0.7       6.7       (0.6)  N.A. N.A.     59.6       9.8  -83.6% 

ก ำไร (ขำดทนุ) จำกอตัรำแลกเปลี่ยน  183.7  (819.0) 308.5 67.9% N.A. 706.0   98.0 -86.1% 

ก ำไรส ำหรับงวด    807.8  (554.1) 1,593.5 97.3% N.A. 2,734.7 3,204.9  17.2% 

ก ำไรส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่     675.8  )438.0( 1,205.2 78.3% N.A. 2,469.6  2,474.9  0.2% 

หกั: ก ำไร (ขำดทนุ) จำกอตัรำแลกเปลีย่นของ
บริษัทยอ่ย 

        93.7  (467.5) 168.8 80.0% N.A. 391.4  48.0 -87.7% 

หกั: ก ำไร (ขำดทนุ) จำกอตัรำแลกเปลีย่นของ
สว่นแบง่ก ำไรจำกบริษัทร่วม 

      256.2  (765.3) 282.3 10.2% N.A. 1,060.6  122.1 -88.5% 

ก ำไรส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 
ก่อนผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียน          
)Core profit( 

    325.9      794.8      754.1  131.4% -5.1% 1,017.6  2,304.7  126.5% 
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ตำรำงแสดงโครงสร้ำงรำยได้ของกลุ่มบริษัทฯ ตำมข้อมูลทำงกำรเงนิรวม 

โครงสร้ำงรำยได้ 3Q'60 2Q'61 3Q'61 เปลี่ยนแปลง 9M'60 9M'61 เปลี่ยนแปลง 

 ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท % YoY % QoQ ล้านบาท ล้านบาท % YoY 

รำยได้จำกกำรขำยไฟฟำ้ให้แก่ กฟผ. และ กฟภ. 1,110.3   2,988.3  3,282.1 195.6% 9.8% 1,347.9 8,785.5 551.8% 
รำยได้จำกกำรขำยไฟฟำ้ให้แก่ลกูค้ำอตุสำหกรรม 317.4      825.9  948.8 198.9% 14.9% 429.3 2,532.5 490.0% 
รำยได้จำกกำรขำยไอน ำ้ให้แกล่กูค้ำอตุสำหกรรม 38.0      130.2  152.5 301.9% 17.1% 39.0 370.4 849.2% 
รำยได้คำ่บริหำรจดักำร        44.5         75.0         75.0  68.5% 0.0%     146.7      225.0  53.4% 
สว่นแบง่ก ำไร(ขำดทนุ)จำกบริษัทร่วมและกิจกำรร่วมค้ำ 
ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน 

 558.5     706.3    655.3 17.3% -7.2%   2,021.5    2,056.5  1.7% 

เงินปันผลรับ 45.4 59.0 44.9 -1.1% -23.9% 109.4 104.0 -5.0% 
ดอกเบีย้รับ        1.5         59.8         33.1  2,135.3% -44.6%        13.0       134.9  936.1% 
รำยได้อ่ืน        19.4           1.0           0.9  -95.5% -14.1%        40.4           8.1  -80.0% 

รำยได้รวมจำกกำรด ำเนินธุรกิจ 2,134.9   4,845.7   5,192.5  143.2% 7.2%  4,147.3  14,216.8  242.8% 

ตำรำงแสดงปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำและไอน ำ้ของโครงกำรโรงไฟฟ้ำภำยใต้บริษัทย่อย GMP 

โครงกำรโรงไฟฟ้ำ 

 
วันที่เปิดด ำเนินกำร

เชิงพำณิชย์ 
 

ปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำ 
)กิกะวัตต์-ช่ัวโมง(  

ปริมำณกำรขำยไอน ำ้  
)ตัน( 

 
 กฟผ.  ลูกค้ำอุตสำหกรรม  ลูกค้ำอุตสำหกรรม 

 
 2Q'61 3Q'61  2Q'61 3Q'61  2Q'61 3Q'61 

GVTP  16 พฤษภำคม 2560     163.1     167.1        49.2       52.8         4,277.1  978.4 
GTS1  8 กรกฎำคม 2560      168.4      166.8         52.2        53.0       37,932.1  39,495.5 
GTS2  1 กนัยำยน 2560     167.7     167.2         49.6        50.8       37,360.8  37,170.5 
GTS3  1 พฤศจิกำยน 2560      168.7      163.0         38.6        39.8       26,464.7  28,249.6 
GTS4  1 มกรำคม 2561      168.2      167.2         52.4        59.4       28,176.0  32,452.0 
GNC  1 มีนำคม 2561      155.4      158.5         13.7        13.9         9,698.7  10,980.4 
GBL  1 กนัยำยน 2561  - 52.9  - 15.9  - 3,137.6 
รวม      991.5  1,042.7     255.6    285.5    143,909.4   152,464.1  

รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำและไอน ำ้ของโครงกำรโรงไฟฟ้ำภำยใต้บริษัทย่อย GMP ในช่วงเก้ำเดือนแรกของปี 2561 

 

74%

25%

0.5%

GVTP
1,982.4 ล้ำนบำท

71%
24%

5%

GTS1
2,118.1 ล้ำนบำท

73%
22%

5%

GTS2
2,074.9 ล้ำนบำท

77%

20%

3%

GTS3
1,937.3 ล้ำนบำท

73%
24%

3%

GTS4
2,059.0 ล้ำนบำท

89%

9%
2%

GNC
1,272.3 ล้ำนบำท

70%
29%

1%

GBL
241.2 ล้ำนบำท
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รายได้จากการขาย  

รำยได้จำกกำรขำยใน 3Q’61 เทำ่กบั 4,383.3 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 438.8 ล้ำนบำท หรือ 11.1% QoQ จำกกำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ของ
โครงกำรโรงไฟฟ้ำ GBL ในเดือนกันยำยน 2561 และโดยรวมโครงกำรโรงไฟฟ้ำภำยใต้กลุ่ม GMP มีปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำที่เพิ่มขึน้ทัง้จำก กฟผ. และ 
กลุม่ลกูค้ำอตุสำหกรรมตลอดจนปริมำณกำรขำยไอน ำ้ที่เพ่ิมขึน้จำกกลุม่ลกูค้ำอตุสำหกรรมอีกด้วย  

เม่ือเปรียบเทียบกบั 3Q’60 รำยได้จำกกำรขำยเพิ่มขึน้ 2,917.7 ล้ำนบำท หรือ 199.1% YoY เน่ืองจำกกลุม่บริษัทฯ รับรู้รำยได้จำกกำรขำย
ไฟฟำ้ให้แก่ กฟผ. และรำยได้จำกกำรขำยไฟฟำ้และไอน ำ้ให้แก่ลกูค้ำอตุสำหกรรมเพ่ิมขึน้ตำมจ ำนวนโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ก๊ำซธรรมชำติภำยใต้กลุ่ม 
GMP ที่เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ ซึง่กำรเพ่ิมขึน้ดงักลำ่วสอดคล้องกบัรำยได้จำกกำรขำยใน 9M’61 ที่เทำ่กบั 11,688.4 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 9,872.2 ล้ำน
บำท หรือ 543.6% YoY 

รายได้ค่าบริหารจัดการ  

รำยได้ค่ำบริหำรจดักำรเป็นรำยได้จำกกำรที่บริษัทฯ ให้บริกำรแก่กลุม่บริษัทร่วม GJP ใน 3Q’61 บริษัทฯ มีรำยได้ค่ำบริหำรจดักำรเทำ่กบั 
75.0 ล้ำนบำท ซึง่เทำ่กบัใน 2Q’61 ตำมอตัรำคำ่บริหำรจดักำรคงที่ที่เดือนละ 25.0 ล้ำนบำท  

เม่ือเปรียบเทียบกับ 3Q’60 รำยได้ค่ำบริหำรจดักำรเพิ่มขึน้ 30.5 ล้ำนบำท หรือ 68.5% YoY ในขณะที่รำยได้ค่ำบริหำรจดักำรใน 9M’61 
เท่ำกับ 225.0 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 78.3 ล้ำนบำท หรือ 53.4% YoY เน่ืองจำกบริษัทฯ ปรับโครงสร้ำงสญัญำจดัหำบุคลำกร (Secondment Agreement) 
และจดัท ำสญัญำบริกำรบ ำรุงรักษำหลกัให้กบัโครงกำรโรงไฟฟำ้ ภำยใต้บริษัทร่วม GJP เพ่ิมเติมอีก 1 สญัญำในชว่งปลำยปี 2560 

ต้นทุนจากการขาย 

ต้นทนุจำกกำรขำยใน 3Q’61 เท่ำกับ 3,304.7 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 375.5 ล้ำนบำท หรือ 12.8% QoQ จำกกำรที่โดยรวมโครงกำรโรงไฟฟ้ำ
ภำยใต้กลุม่ GMP มีปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำและไอน ำ้เพิ่มขึน้ใน 3Q’61 รวมถึงกำรรับรู้ต้นทนุจำกกำรขำยของโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GBL ซึ่งเปิดด ำเนินกำร
เชิงพำณิชย์เม่ือวนัที่ 1 กันยำยน 2561 นอกจำกนี ้ต้นทนุค่ำก๊ำซธรรมชำติเฉลี่ยได้ปรับเพิ่มขึน้จำก 250.4 บำท/ ล้ำนบีทียใูน 2Q’61 เป็น 265.5 บำท/ 
ล้ำนบีทีย ูใน 3Q’61 

เม่ือเปรียบเทียบกบั 3Q’60 ต้นทนุจำกกำรขำยเพ่ิมขึน้ 2,186.8 ล้ำนบำท หรือ 195.6% YoY เน่ืองจำกบริษัทฯ มีปริมำณกำรขำยไฟฟำ้และ
ไอน ำ้เพ่ิมขึน้จำกโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ภำยใต้บริษัทยอ่ย GMP ที่เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์แล้ว และต้นทนุคำ่ก๊ำซธรรมชำติเฉลี่ยได้ปรับเพิ่มขึน้จำก 
238.3 บำท/ ล้ำนบีทียู ใน 3Q’60 เป็น 265.5 บำท/ ล้ำนบีทียู ใน 3Q’61  กำรเพิ่มขึน้ดังกล่ำวสอดคคล้องกับต้นทุนจำกกำรขำยใน 9M’61 ที่เท่ำกับ 
8,718.2 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 7,309.1 ล้ำนบำท หรือ 518.7% YoY 

ต้นทุนค่าบริหารจัดการ 

ต้นทนุค่ำบริหำรจดักำรเป็นต้นทนุจำกกำรที่บริษัทฯ ให้บริกำรแก่กลุม่บริษัทร่วม GJP ใน 3Q’61 บริษัทฯ มีต้นทนุค่ำบริหำรจดักำรเทำ่กบั 
32.4 ล้ำนบำท ลดลง 20.7 ล้ำนบำท หรือ 39.0% QoQ เมื่อเปรียบเทียบกับ 3Q’60 ต้นทนุค่ำบริหำรจดักำรลดลง 11.5 ล้ำนบำท หรือ 26.2% YoY 
กำรลดลงดงักลำ่วสอดคล้องกบัต้นทนุคำ่บริหำรจดักำรใน 9M’61 ที่เทำ่กบั 131.2  ล้ำนบำท ลดลง 13.5 ล้ำนบำท หรือ 9.3% โดยมีสำเหตมุำจำกกำรที่
โดยรวมบริษัทฯ สำมำรถจดัสรรบคุลำกรในกำรบริหำรจดักำรให้แก่กลุม่บริษัทร่วม GJP ได้อยำ่งมีประสิทธิภำพมำกขึน้ จงึท ำให้ต้นทนุดงักลำ่วลดลง        

ก าไรข้ันต้น 

กลุ่มบริษัทฯ มีก ำไรขัน้ต้นใน 3Q’61 เท่ำกับ 1,121.3 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 84.1 ล้ำนบำท หรือ 8.1% QoQ กำรเพิ่มขึน้ดงักล่ำวโดยหลกัเกิด
จำกก ำไรขัน้ต้นของธุรกิจขำยไฟฟำ้และไอน ำ้ที่เพ่ิมขึน้ 63.4 ล้ำนบำท โดยแม้วำ่บริษัทฯ จะได้รับแรงกดดนัจำกต้นทนุคำ่ก๊ำซธรรมชำติเฉลี่ยที่เพิ่มสูงขึน้
ใน 3Q’61 สง่ผลให้อตัรำก ำไรขัน้ต้นของธุรกิจขำยไฟฟำ้และไอน ำ้ลดลงจำก 25.7% ใน 2Q’61 เป็น 24.6% ใน 3Q’61 แตบ่ริษัทฯ ยงัคงสำมำรถเพ่ิมก ำไร
ขัน้ต้นจำกปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำและไอน ำ้ที่เพิ่มขึน้ต่อเน่ือง ประกอบกับกำรที่บริษัทฯ สำมำรถบริหำรต้นทนุค่ำบริหำรจดักำรได้ดีมำกขึน้ ท ำให้มีก ำไร
ขัน้ต้นจำกธุรกิจบริหำรจดักำรเพ่ิมขึน้ 20.7 ล้ำนบำท และมีอตัรำก ำไรขัน้ต้นของธุรกิจบริหำรจดักำรดีขึน้จำก 29.2% ใน 2Q’61 เป็น 56.8% ใน 3Q’61 
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เม่ือเปรียบเทียบกบั 3Q’60 ก ำไรขัน้ต้นเพ่ิมขึน้ 772.8 ล้ำนบำท หรือ 221.8% YoY กำรเพิ่มขึน้ดงักลำ่วสอดคคล้องกบัก ำไรขัน้ต้นใน 9M’61 
ที่เท่ำกับ 3,064 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 2,654.9 ล้ำนบำท หรือ 649.0% YoY ซึ่งโดยหลักเป็นผลมำจำกควำมส ำเร็จของกำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์
โครงกำรโรงไฟฟ้ำเพิ่มขึน้อีก 4 โครงกำรตัง้แต่ 4Q’60 ถึง 3Q’61 และควำมสำมำรถในกำรเพิ่มจ ำนวนลกูค้ำอตุสำหกรรมและปริมำณกำรขำยได้อยำ่ง
ตอ่เน่ือง ท ำให้อตัรำก ำไรขัน้ต้นของธุรกิจขำยไฟฟำ้และไอน ำ้เพ่ิมขึน้จำก 22.4% ใน 9M’60 เป็น 25.4% ใน 9M’61 อีกด้วย 

รายได้อ่ืน 

รำยได้อ่ืนใน 3Q’61 เท่ำกับ 0.9 ล้ำนบำท ใกล้เคียงกับใน 2Q’61 ที่เท่ำกับ 1.0 ล้ำนบำท เม่ือเปรียบเทียบกบั 3Q’60 รำยได้อ่ืนลดลง 18.5 
ล้ำนบำท ซึ่งสอดคล้องกับรำยได้อ่ืนใน 9M’61 ที่เท่ำกับ 8.1 ล้ำนบำท ลดลง 32.4 ล้ำนบำท หรือ 80.0% YoY เน่ืองจำกใน 3Q’60 กลุ่มบริษัทฯ มีก ำไร
จำกกำรขำยเงินลงทุนเผ่ือขำย 19.0 ล้ำนบำท และได้รับเงินค่ำปรับจำกผู้ รับเหมำ EPC ซึ่งรำยกำรเหล่ำนีเ้ป็นรำยกำรที่เกิดขึน้เพียงครัง้เดียว (non-
recurring items) 

  ตำรำงแสดงปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำ ไอน ำ้และน ำ้เย็นของโครงกำรโรงไฟฟ้ำภำยใต้บริษัทร่วม GJP 

 3Q'60 2Q'61 3Q'61  9M'60 9M'61 
โครงกำรโรงไฟฟ้ำ IPP 

 
     

ปริมำณกำรขำยไฟฟำ้ (กิกะวตัต์-ชัว่โมง) 
   

   
GNS        1,473.5         725.0            639.4  

 
         4,341.1  2,629.6 

GUT           550.8            177.0            263.6  
 

         3,038.1  1,111.6 
รวม      2,024.3       902.0          903.0  

 
      7,379.2        3,741.2  

โครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP 
   

 

  

ปริมำณกำรขำยไฟฟำ้ให้กฟผ. (กิกะวตัต์-ชัว่โมง) 1,158.3        1,140.9  1,101.8  3,385.0 3,359.9 
ปริมำณกำรขำยไฟฟำ้ให้ลกูค้ำอตุสำหกรรม  
(กิกะวตัต์-ชัว่โมง) 

259.7 276.8  287.5 
 

739.5 838.4 

ปริมำณกำรขำยไอน ำ้ (ตนั) 66,062.6      67,654.2  66,773.4  203,034.8 201,321.0 
ปริมำณกำรขำยน ำ้เย็น (ตนัควำมเย็น) 7,624,463.2 7,793,418.5  7,111,285.6  22,078,838.4 22,570,826.2 

 

ตำรำงแสดงส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) จำกบริษัทร่วมและกิจกำรร่วมค้ำของกลุ่มบริษัทฯ ตำมข้อมูลทำงกำรเงนิรวม 

ผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบริษัทฯ 3Q'60 2Q'61 3Q'61 เปลี่ยนแปลง 9M'60 9M'61 เปลี่ยนแปลง 
 ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท % YoY % QoQ ล้านบาท ล้านบาท % YoY 

ส่วนแบ่งก ำไร )ขำดทุน( จำกบริษัทร่วม
และกิจกำรร่วมค้ำ 

   814.6      )58.9(     937.6 15.1% N.A.  3,082.1   2,178.6  -29.3% 

หกั: ก ำไร (ขำดทนุ) จำกอตัรำแลกเปลีย่นของ
สว่นแบง่ก ำไรจำกบริษัทร่วม 

  256.2    (765.3)   282.3 10.2% N.A. 1,060.6    122.1 -88.5% 

ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วมและกิจกำรร่วมค้ำ 
ก่อนผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียน          
)Core profit( 

   558.5      706.3      655.3  17.3% -7.2%  2,021.5   2,056.5  1.7% 
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ส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า 

กลุ่มบริษัทฯ มีส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วมและกิจกำรร่วมค้ำหลังกำรปรับปรุงเพื่อให้เป็นไปตำมมำตรฐำนบัญชี TFRIC 4 ใน 3Q’61 

เท่ำกับ 937.6 ล้ำนบำท ซึ่งเม่ือหกัก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนแล้วเท่ำกับ 655.3 ล้ำนบำท ลดลง 51.0 ล้ำนบำท QoQ กำรลดลงดงักล่ำวเกิดจำกกำร

ลดลงของค่ำควำมพร้อมจ่ำย QoQ ของโครงกำรโรงไฟฟำ้ GUT เน่ืองจำกรำคำคำ่ควำมพร้อมจำ่ยในชว่งฤดฝูนในไตรมำส 3 นัน้ต ่ำกวำ่รำคำคำ่ควำมพร้อม

จำ่ยในชว่งฤดรู้อนในไตรมำส 2 อยำ่งไรก็ดี กำรเปลี่ยนแปลงรำคำคำ่ควำมพร้อมจำ่ยตำมชว่งฤดกูำลนีเ้ป็นไปตำมสญัญำซือ้ขำยไฟฟำ้กบั กฟผ. ส ำหรับ

โครงกำรโรงไฟฟ้ำ GNS นัน้มีผลประกอบกำรที่ดีขึน้ QoQ ถึงแม้จะมีผลกระทบเร่ืองรำคำค่ำควำมพร้อมจ่ำยเช่นเดียวกันกับ GUT แต่ GNS ได้หยดุ

ซ่อมบ ำรุงใน 2Q’61 ในขณะที่ใน 3Q’61 ไม่มีกำรหยุดซ่อมบ ำรุง ส่วนโครงกำรโรงไฟฟ้ำ 7 SPPs มีผลประกอบกำรโดยรวมที่ดีขึน้จำกกำรเพิ่มขึน้

ของลกูค้ำอตุสำหกรรมรำยใหม ่ถึงแม้ว่ำจะมีกำรหยุดซ่อมบ ำรุงตำมแผนของ GKP1, GTLC และ GNNK ก็ตำม 

เม่ือเปรียบเทียบกบั 3Q’60 สว่นแบง่ก ำไรจำกบริษัทร่วมและกิจกำรร่วมค้ำเพิ่มขึน้ 123.0 ล้ำนบำท หรือ 15.1% YoY โดยสว่นหนึ่งเกิดจำก

กำรที่ GNS หยดุซ่อมบ ำรุงใน 3Q’60 และผลประกอบกำรโดยรวมของทัง้ GNS และ 7 SPPs ดีขึน้ใน 3Q’61 ซึ่งกำรเพิ่มขึน้ดังกล่ำวสอดคล้องกับ

ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วมและกิจกำรร่วมค้ำก่อนผลกระทบจำกอัตรำแลกเปลี่ยนใน 9M’61 ที่เทำ่กบั 2,056.5 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 35.0 ล้ำนบำท 

หรือ 1.7% YoY 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรใน 3Q’61 เท่ำกับ 403.4 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้เล็กน้อย 5.5 ล้ำนบำท หรือ 1.4% QoQ ซึ่งมีสำเหตุหลักมำจำก 

กำรเพ่ิมขึน้ของคำ่ที่ปรึกษำเพื่อกำรพฒันำโครงกำรในอนำคต 

เม่ือเปรียบเทียบกับ 3Q’60 ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรเพิ่มขึน้ 194.6 ล้ำนบำท หรือ 93.2% YoY เน่ืองจำกบริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยด้ำน

บุคลำกรเพิ่มขึน้จำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำภำยใต้บริษัทยอ่ย GMP ที่อยู่ในช่วงกำรก่อสร้ำง ประกอบกับมีค่ำที่ปรึกษำเพื่อกำรพฒันำโครงกำรในอนำคตที่

เพ่ิมขึน้ ซึ่งสอดคล้องกับกำรเพิ่มขึน้ของคำ่ใช้จำ่ยในกำรบริหำรใน 9M’61 ที่เทำ่กบั 1,031.5 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 351.8 ล้ำนบำท หรือ 51.8% YoY  

ต้นทุนทางการเงนิ 

ต้นทุนทำงกำรเงินใน 3Q’61 เท่ำกับ 448.7 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้เล็กน้อย 6.8 ล้ำนบำทหรือ 1.5% QoQ เน่ืองจำกกำรเปิดด ำเนินกำรเชิง
พำณิชย์ของโครงกำรโรงไฟฟำ้ GBL ในเดือนกนัยำยน 2561 สง่ผลให้บริษัทฯ มีกำรบนัทกึต้นทนุทำงกำรเงินเพ่ิมขึน้  

เม่ือเปรียบเทียบกบั 3Q’60 ต้นทนุทำงกำรเงินเพ่ิมขึน้ 51.6 ล้ำนบำทหรือ 13.0% YoY ซึง่เป็นผลมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของเงินกู้ยืมจำกสถำบนั
กำรเงินเพื่อกำรก่อสร้ำงโครงกำรโรงไฟฟ้ำในกลุ่ม GMP และกำรเปลี่ยนวิธีกำรบันทึกดอกเบีย้จำกต้นทุนของสินทรัพย์เป็นต้นทุนทำงกำรเงินของ
โครงกำรโรงไฟฟำ้ที่เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์แล้ว แม้วำ่บริษัทฯ ได้มีกำรคืนเงินกู้ ไปแล้วในเดือนธันวำคม 2560 และเดือนมกรำคม 2561 แล้วก็ตำม ซึง่
สอดคล้องกบัต้นทนุทำงกำรเงินใน 9M’61 ที่เทำ่กบั 1,361.0 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 355.7 ล้ำนบำทหรือ 35.4% YoY  

ก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน 

จำกกำรที่โครงกำรโรงไฟฟ้ำภำยใต้กลุ่ม GMP มีเงินกู้ ยืมในสกุลเงินต่ำงประเทศ จึงท ำให้บริษัทฯ ต้องรับรู้ผลก ำไร (ขำดทนุ) จำกอัตรำ
แลกเปลี่ยนซึ่งเกิดจำกกำรเปลี่ยนแปลงของค่ำสกุลเงินบำทเทียบกับสกุลเงินดอลลำร์สหรัฐ โดยอตัรำแลกเปลี่ยน ณ สิน้ 3Q’60, 2Q’61 และ 3Q’61  
เทำ่กบั 33.5324, 33.3278 และ 32.5767 บำทตอ่ดอลลำร์สหรัฐ ตำมล ำดบั สง่ผลให้กลุม่บริษัทฯ มีก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนใน 3Q’61 เทำ่กบั 308.5 
ล้ำนบำท พลิกจำกผลขำดทนุจำกอตัรำแลกเปลี่ยน 819.0 ล้ำนบำท ใน 2Q’61 และเพิ่มขึน้จำกก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนใน 3Q’60 ที่เท่ำกับ 183.7 
ล้ำนบำท  
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ก าไรส่วนทีเ่ป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 

ก ำไรส่วนที่เป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ใน 3Q’61 เท่ำกับ 1,205.2 ล้ำนบำท พลิกจำกผลขำดทนุ 438.0 ล้ำนบำทในไตรมำสก่อน เน่ืองจำก
โครงกำรโรงไฟฟำ้ในกลุ่ม GMP และโครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP ในกลุม่ GJP มีผลประกอบกำรที่ดีขึน้จำกกำรเพิ่มขึน้ของกลุ่มลกูค้ำอตุสำหกรรมทัง้ไฟฟ้ำและไอ
น ำ้ แม้วำ่โครงกำรโรงไฟฟำ้ SPP จะได้รับผลกระทบจำกต้นทนุคำ่ก๊ำซธรรมชำติเฉลี่ยที่ปรับตวัสงูขึน้ประมำณ 6% จำกไตรมำสที่ผ่ำนมำในขณะที่คำ่ Ft ไมไ่ด้
ปรับขึน้แล้วก็ตำม นอกจำกนี ้บริษัทฯ ยงับนัทึกผลก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนจำกกำรแข็งค่ำของสกุลเงินบำทเทียบกับสกุลเงินดอลลำร์สหรัฐใน 3Q’61 อีก
ด้วย  

Core profit ใน 3Q’61 เท่ำกับ 754.1 ล้ำนบำท ลดลง 40.7 ล้ำนบำท หรือ 5.1% QoQ โดยส่วนใหญ่มีสำเหตมุำจำกกำรลดลงของส่วนแบ่งก ำไร
จำกกลุม่ GJP ซึง่เกิดขึน้จำกกำรลดลงของค่ำควำมพร้อมจำ่ย QoQ ของโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GUT เน่ืองจำกรำคำค่ำควำมพร้อมจำ่ยในชว่งฤดฝูนในไตรมำส 3 
นัน้ต ่ำกว่ำรำคำค่ำควำมพร้อมจ่ำยในช่วงฤดรู้อนในไตรมำส 2 อย่ำงไรก็ดี กำรเปลี่ยนแปลงรำคำค่ำควำมพร้อมจ่ำยตำมช่วงฤดกูำลนีเ้ป็นไปตำมสญัญำซือ้
ขำยไฟฟำ้กบั กฟผ. ซึง่ GUT จะยงัคงได้คำ่ควำมพร้อมจำ่ยรวมทัง้ปีเต็มจ ำนวนตำมสญัญำ ส ำหรับโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GNS นัน้มีผลประกอบกำรที่ดีขึน้ QoQ 
ถึงแม้จะมีผลกระทบเร่ืองรำคำคำ่ควำมพร้อมจำ่ยเชน่เดียวกนักบั GUT แต ่GNS ได้หยดุซอ่มบ ำรุงใน 2Q’61 ในขณะที่ใน 3Q’61 ไมมี่กำรหยดุซอ่มบ ำรุง สว่น
โครงกำรโรงไฟฟ้ำ 7 SPPs มีผลประกอบกำรโดยรวมที่ดีขึน้จำกกำรเพ่ิมขึน้ของลูกค้ำอุตสำหกรรมรำยใหม่ ถึงแม้ว่ำจะมีกำรหยุดซ่อมบ ำรุงตำมแผนของ 
GKP1, GTLC และ GNNK ก็ตำม 

เม่ือเปรียบเทียบกบั 3Q’60 Core profit เพิ่มขึน้ 428.2 ล้ำนบำท หรือ 131.4% YoY โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรรับรู้ผลประกอบกำรที่เพิ่มขึน้ตำม
จ ำนวนโครงกำรโรงไฟฟำ้ที่เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ของกลุ่ม GMP และผลประกอบกำรที่ดีขึน้ของทัง้กลุม่ GMP และกลุม่ GJP ซึง่สอดคล้องกบั Core profit 
ใน 9M’61 ที่เทำ่กบั 2,304.7 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 1,287.1 ล้ำนบำท หรือ 126.5% YoY 
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3. กำรวิเครำะห์ฐำนะกำรเงนิ ณ วันที่ 30 กนัยำยน 2561 

ตำรำงสรุปฐำนะกำรเงนิของกลุ่มบริษัทฯ ตำมข้อมูลทำงกำรเงนิรวม 
 

ฐำนะกำรเงนิของกลุ่มบริษัทฯ  
  

ณ วันที่  
31 ธันวำคม 

 ณ วันที่  
30 กันยำยน   เปลี่ยนแปลง 

  2560  2561  

  
ล้านบาท  ล้านบาท  ล้านบาท  % 

เงินสด รำยกำรเทียบเทำ่เงินสด และเงินฝำกสถำบนักำรเงินที่
ใช้เป็นหลกัประกนั   

 20,399.1   15,232.6 
 

   (5,166.6)  -25.3% 

ลกูหนีก้ำรค้ำ  1,659.5  3,027.8  1,368.3  82.4% 
เงินลงทนุในบริษัทร่วมและกิจกำรร่วมค้ำ    20,438.6   21,690.2        1,251.6  6.1% 
เงินจำ่ยลว่งหน้ำส ำหรับที่ดินและกำรกอ่สร้ำงโรงไฟฟำ้      1,817.8   2,329.5            511.7   28.1% 
ที่ดิน อำคำรและอปุกรณ์ สทุธิ    50,547.1   59,929.8         9,382.6   18.6% 
สินทรัพย์อ่ืน      5,789.8   5,561.0         (228.7)   -4.0% 
สินทรัพย์รวม  100,651.9   107,770.8       7,118.8   7.1% 
เจ้ำหนีค้ำ่ก่อสร้ำงโรงไฟฟำ้    2,206.7   1,235.8         (970.9)   -44.0% 
หนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้จำ่ยถึงก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปี     3,032.2   8,295.5     5,263.2  173.6% 
หนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้จำ่ยถึงก ำหนดช ำระเกินกวำ่ 1 ปี   53,897.6   51,011.0   (2,886.6)   -5.4% 
หนีส้ินอ่ืน     2,167.2   3,090.6            923.4   42.6% 
หนีสิ้นรวม   61,303.7   63,632.9       2,329.2   3.8% 
ทนุที่ออกและช ำระแล้ว   10,666.5   10,666.5 

 
                -     0.0% 

สว่นเกินมลูคำ่หุ้นสำมญั   20,889.3   20,889.3 
 

                -     0.0% 
ก ำไรสะสมที่ยงัไมไ่ด้จดัสรร      1,935.0   3,460.3 

 
       1,525.2   78.8% 

สว่นของเจ้ำของอ่ืนๆ  1,074.0  1,173.1  99.2  9.2% 
สว่นของผู้ เป็นเจ้ำของของบริษัทใหญ่  34,564.8  36,189.2  1,624.4  4.7% 
สว่นได้เสยีที่ไมมี่อ ำนำจควบคมุ      4,783.4   7,948.6 

 
       3,165.2   66.2% 

ส่วนของเจ้ำของรวม  39,348.3   44,137.8  4,789.6   12.2% 

 สินทรัพย์  

สินทรัพย์รวม ณ วันที่ 30 กันยำยน 2561 เท่ำกับ 107,770.8 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 7,118.8 ล้ำนบำท หรือ 7.1% จำกสิน้งวดปี 2560 
โดยเกิดจำกปัจจยัหลกัดงันี ้

 กำรเพิ่มขึน้ของที่ดิน อำคำรและอปุกรณ์ สทุธิ 9,382.6 ล้ำนบำท จำกกำรพฒันำและก่อสร้ำงโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ก๊ำซธรรมชำติ
ภำยใต้กลุ่ม GMP ซึ่งกำรเพิ่มขึน้ของสินทรัพย์ดงักลำ่วสว่นหนึ่งเกิดจำกกำรน ำเงินสดมำลงทนุในกำรก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำ จึงท ำให้เงิน
สดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสดลดลง 5,631.8 ล้ำนบำท 

 กำรเพิ่มขึน้ของเงินจ่ำยล่วงหน้ำส ำหรับที่ดินและกำรก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำ 511.7 ล้ำนบำท จำกกำรที่โครงกำรโรงไฟฟ้ำ GSRC ภำยใต้
กลุม่ IPD มีกำรช ำระเงินจำ่ยลว่งหน้ำเพ่ือเร่ิมงำนก่อสร้ำงโรงไฟฟำ้ 



 บริษัท กลัฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จ ำกดั (มหำชน) 
 ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนของฝ่ำยจดักำร ส ำหรับไตรมำส 3 สิน้สดุวนัที่ 30 กนัยำยน 2561  
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 กำรเพิ่มขึน้ของเงินลงทนุในบริษัทร่วมและกิจกำรร่วมค้ำ 1,251.6 ล้ำนบำท ซึ่งมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรลงทนุในโครงกำรโรงไฟฟ้ำ
พลงังำนแสงอำทิตย์ในประเทศเวียดนำม 

หน้ีสิน  

หนีส้ิน ณ วันที่  30 กันยำยน 2561 เท่ำกับ 63,632.9 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 2,329.2 ล้ำนบำท หรือ 3.8% จำกสิน้งวดปี 2560 
กำรเพิ่มขึน้ดงักลำ่วมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรที่ในชว่งเก้ำเดือนแรกของปี 2561 บริษัทฯ มีกำรเบิกเงินกู้ยืมระยะยำวเพิ่มขึน้เพื่อกำรก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำของ
โครงกำรโรงไฟฟำ้ภำยใต้กลุม่ GMP  

ส่วนของเจ้าของ 

ส่วนของเจ้ำของ ณ วันที่ 30 กันยำยน 2561 เท่ำกับ 44,137.8 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 4,789.6 ล้ำนบำท หรือ 12.2% จำกสิน้งวดปี 2560 
โดยมี 2 สำเหตหุลกั ได้แก่ 

1) กำรเพิ่มขึน้ของสว่นได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุของกลุม่ Mitsui ซึ่งเกิดจำกกำรเรียกช ำระเงินเพิ่มทนุของกลุม่ GMP และกลุ่ม IPD ตำม
สดัสว่นกำรถือหุ้นและกำรรับรู้ก ำไรสทุธิของโครงกำรโรงไฟฟำ้ภำยใต้กลุม่ GMP สง่ผลให้มีสว่นได้เสียที่ไมมี่อ ำนำจควบคมุเพ่ิมขึน้ 3,165.2 ล้ำนบำท 

2) กลุม่บริษัทฯ มีผลก ำไรสทุธิเพ่ิมขึน้ สง่ผลให้มีก ำไรสะสมที่ยงัไมจ่ดัสรรเพ่ิมขึน้จ ำนวน 1,525.2 ล้ำนบำท 

ทัง้นี ้ณ วนัที่ 30 กนัยำยน 2561 กลุม่บริษัทฯ มีอตัรำสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของเจ้ำของ 1.44 เทำ่  


